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APRESENTACAO

Apresentamos o 14° Boletim de Pregos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais
combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela
ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos

internacionais e os precos de paridade de importacéo (PPI) calculados pela ANP. Essa edi¢do analisa os dados referentes ao

més de junho de 2024.

ESTABILIDADE AMEACADA PELA
VARIAQAO DO DOLAR

o primeiro més apés com-
pletar um ano da nova po-
litica de precos da Petro-
bras, os precos dos deriva-
dos se mantiveram funda-
mentalmente estaveis. En-
tretanto, ao se analisar a re-
lagdo entre os precos internos dos de-
rivados, os precos de paridade de im-
portagdo (PPI) e a variacao do délar esta-
dunidense em relacdo ao real, identifica-se
uma potencial ameaga ao presente ciclo
de estabilidade dos precos.

Os precos do petréleo Brent no mercado
internacional, que continuam a ser re-
feréncia para a definicdo dos pregcos na-
cionais, tém demonstrado forte volatilidade
nos ultimos meses, influenciados por fatores
geopoliticos e econémicos. Entre os ele-
mentos que impactam os precos estdo as
dificuldades nas rotas de transporte no
Oriente Médio, resultantes de conflitos que
elevam os custos de fretes e seguros, além
das estratégias do cartel de produtores,
liderado pela Ardbia Saudita e Russia, que
buscam segurar os precos. As expectativas

oscilantes sobre as taxas de crescimento
das principais economias globais, fatores
sazonais e as flutuagées das taxas de juros
nos EUA também sdo importantes ele-
mentos que impactam os precgos do Brent.

Nos ultimos 12 meses, o preco do Brent
apresentou oito aumentos e quatro que-
das. E houve tanto aumentos expressivos
(como, em 2023, 7,0% em julho, 7,5% em
agosto e 8,8% em setembro), como que-
das acentuadas (-8,4% em novembro e
-6,4% em dezembro de 2023, e -9,1% em
maio de 2024). Assim, aconteceram nao
apenas oscilagdes, mas algumas variagoes
agudas. No mesmo periodo, o valor do
délar em relagdo ao real também oscilou,
mas apenas com duas flutuacdes mais
significativas, aproximadamente de 3% em
abril e de 5% em junho de 2024. As
variacées mais recentes da taxa de cam-
bio, especialmente a ultima, pressionaram
o valor do PPI, impactando diretamente as
refinarias privadas e os importadores de
derivados no Brasil, que, por sua vez,
exerceram pressao sobre a Petrobras.

E preciso apontar que a variagdo do
cambio é determinada autonomamente
pelo Banco Central do Brasil. Contudo, a
instituicdo tem adotado uma postura de
ndo intervencdao na taxa de cambio, ao
contrario de periodos anteriores. Esta
postura contribui para a valorizagdo do
ddlar e pode impactar a inflagao.

Tal situacdo coloca a Petrobras em uma
posicdo pouco confortavel, pois se elevar
os precos nas refinarias pode sancionar o
aumento da inflagcdo provocado pela va-
riacdo do doélar; mas se mantiver os
precos, fica sujeita a pressao politica dos
demais produtores domésticos e impor-
tadores.

Os dados divulgados recentemente pelo
IBGE, em especial do IPCA-15 de junho,
mostraram a importancia da nova politica
de precos da Petrobras na contenc¢ado da
inflagdo. Entretanto, a pressdo decorrente
da escalada do ddlar parece mais dificil
de ser confrontada.

1 Em 8 de julho, a Petrobras comunicou um aumento nos precos da gasolina e do GLP. Este boletim utiliza dados da ANP referentes ao més de junho e, portanto, ndo
incorpora os efeitos desses reajustes. A andlise detalhada da recente alta nos precos serd abordada em nossa préxima publicagdo. Para mais informagoes a esse respeito,
sugerimos consultar nosso site: https:/ineep.org.br/ineep-comenta-alta-da-gasolina-e-glp/
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Em junho, apds a acentuada queda de 9,1% em maio nos mercados internacionais, o preco do petréleo Brent estabilizou-se,

seguido por um leve aumento de 0,61%. Essas flutuacdes, influenciadas pela conjuntura geopolitica e pelas projecées de

crescimento das economias mundiais, tém delineado o cenadrio dos uUltimos meses no mercado global. No Brasil, o délar se

valorizou significativamente em relagdo ao real, com uma elevacdo de cerca de 5,0%. Como resultado, os precos do petréleo em

reais subiram aproximadamente 5,6%.

GASOLINA
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O pregco médio do litro da ga-
solina nos postos de combustiveis
permaneceu estavel, variando de
R$ 5,86 em maio para R$ 5,85 em
junho. A regido Norte apresentou o
maior preco médio (R$ 6,17) e a
regido Sudeste registrou o menor
(R$ 5,72). Entre os estados, as
maiores médias mensais foram
observadas no Acre (R$ 6,96) e em
Ronddnia (R$ 6,38), enquanto as
menores foram registradas em Sao
Paulo (R$ 5,63, estavel ha trés
meses) e no Amapa (R$ 5,63).

Em junho, o preco do diesel S10
manteve-se estavel na média na-
cional, registrando R$ 5,93 por litro
na bomba. A regido Norte voltou a
se destacar pelo maior preco médio
(R$ 6,21, apresentando uma redugéo
de 0,5%), enquanto a regidao Nor-
preco
médio (R$ 5,84, uma queda de
0,3%). Entre os estados, as maiores

deste registrou o menor

médias foram observadas no Acre
(R$ 7,23) e no Amapa (R$ 6,57), e as
menores em Pernambuco (R$ 5,69)
e no Maranhio (R$ 5,74).
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Preco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L)
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2 O preco da gasolina ndo impacta diretamente o prego do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.

Em junho, o pre¢co médio nacional
do GLP manteve-se praticamente
estavel, com uma leve variacdo
negativa de 0,1%, registrando R$
101,46 por botijao de 13kg. Em
comparagdo com junho de 2023 (R$
103,46), o preco apresentou uma
reducao de 1,9%. Assim como nos
outros produtos, a regidao Norte
destacou-se pelo maior preco médio
(R$ 116,74), enquanto o menor preco
foi verificado no Sudeste (R$ 99,08).
Entre os estados, as maiores médias
foram observadas em Roraima (R$
127,48) e no Amazonas (R$ 121,67) e
as menores, em Alagoas (R$ 92,85) e
em Pernambuco (R$ 89,22).

O preco do etanol hidratado ficou
estavel em junho, fechando o més
em R$ 3,82 por litro no ambito
nacional, mesmo valor do més an-
terior. Com isso, o preco médio do
combustivel superou levemente os
precos praticados em junho de 2023
(R$ 3,76, ou seja, um aumento de
1,6%). O preco do biocombustivel se
manteve em média 65,3% abaixo do
preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol é vantajoso
para o consumidor?. A regidao Nor-
deste apresentou o maior preco
médio (R$ 4,48) e a regido Centro
Oeste, o menor (R$ 3,76). Entre os
estados, Roraima (R$ 4,80) e Sergipe
(R$ 4,80) tiveram as maiores médias,
enquanto Sio Paulo (R$ 3,64) e Mato
Grosso (R$ 3,50) apresentaram as
menores.
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTAQAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS
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Em junho (24/06/24), o preco de pari-
dade de importacao (PPI) calculado pela
ANP para a gasolina registrou um forte
aumento nas duas Ultimas semanas,
encerrando o més em R$ 3,29 por litro.
Esse incremento representou um au-
mento de 8,6% em relacdo a dudltima
semana de maio. Apesar disso, os pregos
praticados pela Petrobras permaneceram
inalterados em R$ 2,84, mantendo-se
13,7% abaixo do PPI. Os da Acelen (R$ 3,12)
e da 3R Petroleum (R$ 3,20) também
ficaram abaixo da referéncia, sendo 5,2% e
2,7% inferiores ao PPI, respectivamente.
Apenas os precos da Ream-AM (R$ 3,36)
ficaram acima do PPI, registrando uma
variagdo positiva de 2,1%.

No caso do diesel, o PPl apresentou uma
forte flutuacdo ao longo do més de junho,
com um aumento de 10,3% (de R$ 3,69 para
R$ 4,07, comparando as ultimas semanas
de maio e junho). Esse aumento fez com
que o PPI ficasse significativamente acima
dos pregos praticados pelas refinarias. O
preco praticado pela Ream-AM foi de R$
3,83 por litro, ficando 5,9% abaixo do PPI. Os
precos da Acelen-BA fecharam o més em
R$ 3,82, apresentando uma diferengca de
6,1% em relagdo a referéncia. No caso da
Petrobras, o preco do combustivel foi
mantido ao longo do més, encerrando o
periodo em R$ 3,53, o que representa uma
reducao de 13,3% em relagdo ao PPI,
diferenga maior que os 4,3% observados no
més anterior.

BOLETIM DE PREGCOS DOS COMBUSTIVEIS | 4




PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS

DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

Composicio dos precos da Gasolina (RS/L)
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DIESEL
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Em junho, seguindo a mesma
tendéncia dos meses anteriores, a
composicdo dos precos da gasolina
mostrou uma significativa estabi-
lidade em relagdo ao més anterior,
com apenas uma leve diminuicdo de
1% na margem de distribuicdo e re-
venda.

Em relagcdo ao diesel S10, em
junho, ocorreram pequenas flutu-
acdes nos componentes do preco.
No entanto, essas variagdes se
compensaram, resultando em um
preco final praticamente equiva-
lente ao de maio. Houve elevacdo
de 0,3% no preco do produtor,
aumento de cerca de 7,8% no precgo
do biodiesel e reducao de 6,1% na
margem bruta de distribuicdo e
revenda.
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Em junho, as variagdes nos com-
Composicio dos pregos do GLP (R$/13 kg) ponentes do preco do GLP, ou gas de
botijao, ocorreram na margem bruta
de distribuicdo e revenda, com um
102,22 m m leve aumento de 0,3%, e no pre¢o do
' f produtor, que teve uma redugao de
0,3%. Essas oscilacées resultaram em
um aumento aproximado de 0,1% no

preco final.

NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até fevereiro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os
ultimos meses da composi¢cao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados
da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para andlise da composi¢ao dos precos dos derivados,
o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da udltima semana
de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os
tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. J4 para o etanol, os dados sdo do Cepea. No
caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por
litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecao, considera-se 86% de diesel e 14% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtragcao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pregco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
jun/23 5,38 5,08 103,46 3,76
jul/23 5,61 5,00 101,99 3,79
ago/23 5,71 5,91 101,09 3,63
set/23 5,83 6,08 101,41 3,64
out/23 5,73 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 T 5,95 100,88 3,42
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3.82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82




Comparagdo semanal PPl ANP x Precos praticados pelas operadoras

Gasolina (RS/L) Diesel 510 (RSL)
Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP [modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) [modalidade E XA)
120672023 2.81 269 2.6 281 2.85 310 307 3.03 31
19/06/2023 2T 269 287 278 2,84 323 3.07 324 3.29
(26/06/2023 262 269 272 267 2.60 37 307 3.09 315
03072023 260 255 258 2,69 2,61 3,26 307 309 322
10/07/2023 287 255 2,66 284 2,96 3,34 3,07 3.1 3,36
17072023 2.7 2,55 272 288 .08 342 3,07 322 3,39
24/07/2023 254 2.55 3.04 3.06 3.20 361 3.07 349 357
307023 3,00 2,55 3,10 317 3,30 3,92 3,07 378 3,86
07/082023 2% 2,55 3N 3.27 320 411 3.07 4,02 415
14/08/2023 313 2,96 3.25 337 3.22 4,20 3.85 4,08 428
21/08/2023 am 29 332 334 322 4 385 4,18 432
ZB/08/2023 3,00 298 3N 323 322 423 3,85 418 435
04/05/2023 3,08 2,96 2,96 328 3.22 438 385 422 442
110972023 3. 296 296 328 327 4,50 3.85 4,44 483
18/09/2023 an 2,96 2,96 3,25 3.27 444 3,85 441 4,65
25/05/2023 3,10 296 335 336 327 457 385 4,44 480
021072023 2,94 2,96 3. 3,29 2,96 451 3,85 4.45 478
09/10/2023 2.8 2.96 2.90 322 2,96 4,26 385 419 465
181072023 b 2,96 2,88 333 2,96 435 3,85 425 485
22M0/2023 2.9 2,84 2,89 336 2,84 417 410 417 4 80
30M02023 28 284 289 A 2.1 407 410 4.05 4,72
D&M 1/2023 272 2,84 281 3.20 2.7 3,83 4,10 3,94 458
13112023 2 2,84 295 319 2.72 373 410 307 4,40
20/11/2023 275 284 277 316 2,70 372 410 375 436
2TM172023 28 2.84 283 318 2.80 3.73 4.10 379 437
041272023 272 284 276 314 2,80 3.51 3,83 3.64 422
1MA22023 267 2,84 2,66 3m 2,07 3,38 383 3.49 4,06
181272023 2,80 2,84 2mM o7 2,86 3,56 3,83 3,81 4,23
251272023 274 2.84 2mM 3.06 2.86 347 3.53 3.50 419
01/01/2024 2.3 2.84 263 306 2.85 340 3,53 348 412
080172024 2,70 284 251 304 2,86 351 353 345 410
15/01/2024 2,80 284 272 3,06 3m 360 3,53 3,54 418
220172024 293 284 283 3.06 3.15 369 353 358 4.03
29/01/2024 29% 284 292 309 3,15 3, 3,53 3,86 4,03
05/02/2024 2,90 284 2,77 3,06 313 in 353 383 3,87
120272024 3,06 2,84 297 3,24 3,27 4,07 3,53 3,83 405
19/0272024 3.00 2.84 2.95 321 292 3.87 3.53 368 3.90
2EM0272024 3.03 2,84 3.00 327 324 3.81 3.53 368 3,75
040372024 302 284 299 315 322 381 3,53 3,50 362
1170372024 3in 2,84 2,99 312 3,02 3,83 3,53 3,50 3,60
18/03/2024 ix 284 2599 317 325 3.89 353 352 in
25032024 3.2 2,84 299 317 3.25 381 3,53 352 363
01/0472024 332 2,84 3,10 324 335 392 353 361 369
DE/0472024 3% 284 3,16 324 44 394 353 3,61 375
150042024 e 2.84 3.32 3.3 349 390 353 380 379
22/04/2024 319 284 317 324 3.49 373 353 am 3.70
29/04/2024 e 284 32 326 349 363 353 365 353
DE/05/2024 297 2,84 298 314 3,27 3,60 3,53 3,50 3,47
10572024 2.9 2.84 2.98 314 3.26 3.55 353 34 345
20/05/2024 2% 284 295 A 329 358 3.53 341 354
2T/05/2024 3,03 2,84 295 3.21 322 369 3,53 3,45 3,50
0062024 3.09 2,84 284 ain kgl 3,59 353 345 3.50
10/06/2024 3.05 284 292 3.16 312 369 3.53 361 3.59
170672024 an 2.84 3.0 327 3.20 3,95 3,53 3.61 3,69
24/06/2024 339 2.84 312 3,36 3,20 407 353 3,82 3.83




